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港股評論－恒指試 29000 的支持力 

 

  市場憂慮美國利率上升速度加快，美國 10 年

期債券息率上升至接近 2.9 厘， 觸發上周全球股

市急挫，港股在上週一起急轉向下，每日交易時段

更直接受美股期貨及內地股市表現影響而相當波

動，上證指數於周五下跌至 3100 點，令恒指及國

企指數下跌至周內低位，同時將一月份的升幅全部

抵銷，全周恒指下跌 3094 點，跌幅 9.5%，收市報

29507，國企指數下跌 1637 點，跌幅 12.1%，報

11901 點。 

  上周五美股繼續波動，全日杜指波幅 1000 點，

收市則上升 330 點，報 24190 點， VIX 恐慌指數

波動亦大，反映市場仍未能喘定，由於農曆新年假

期在即，港股通在本周二起暫停，而今周港股亦只

有三個半交易日，加上內地股市在本周四起休市，

令投資者入市意欲更低，雖然美國多間公司今周公

布業績，但目前市場已非受企業業績、經濟表現等

基本面所影響，大市走勢仍以美國債息為焦點，並

關注債息會否突破 3 厘，預期今周恒指仍先試

29000 點的支持力，市況仍相當波動，若恒指反彈

至 30000 點以上，持貨重仍可趁機減磅，等待再入 
 

 （每周報告） 

鼎成證券研究部 

日期：2018 年 2 月 12 日 

 

 

上周表現 收巿價 升跌 (變幅%)* 高位 低位 

恒生指數 29507 -3094 (-9.5%) 32394 29129 

國企指數 11901 -1637 (-12.1%) 13588 11679 

紅籌指數 4322 -496 (-10.3%) 4803 4258 

 

 

上周表現 收巿價 升跌 (變幅%)* 高位 低位 

上證 3129 -333 (-9.6%) 3487 3062 

上證 A 股 3278 -348 (-9.6%) 3653 3207 

深證 10001 -924 (-8.5%) 10873 9868 

深證 A 股 1755 -149 (-7.8%) 1964 1734 

滬深 300 3840 -431 (-10.1%) 4274 3759 

 

 

上周表現 收巿價 升跌 (變幅%)* 高位 低位 

杜指 DJI 24190 -1330 (-5.2%) 25520 23360 

標普 S&P 2619 -143 (-5.2%) 2763 2532 

納指 NASDAQ 6874 -366 (-5.1%) 7277 6630 

富時 FTSE 7092 -351 (-4.7%) 7443 7073 

德國 DAX 12107 -678 (-5.3%) 12752 12003 

法國 CAC 5079 -285 (-5.3%) 5332 5051 

日經 Nikkei 21382 -1892 (-8.1%) 22967 21078 

 *比對前周升跌幅 

市機會。美股仍波動，而內地 A 股上周五跌幅較其他市場大，令恒指短期失守 29000 的機會仍大，較佳策略是

待這一輪跌勢喘定才入市。 

  匯控(005)在農曆新年假後（本月 20 日）公佈 2017 年業績，焦點是集團新管理層未來的發展計劃。 

 

    恒生指數近一年表現                                                                            資料來源：MegaHub     
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中芯國際（981）第四季業績焦點分析 

 

 集團於 2017 年第四季錄得收入 7.87 億元（美元．下同），按季上升 2.3%，盈利 4771.8 萬元，按季大升

84.2%，若與 2016 年同期比較，收入及盈利分別下跌 3.4%及 54.1%。 

 

 通訊及消費類應用產品仍為集團主要收入來源，仍佔總收入八成。但值得留意集團第三大產品收入－汽車及

工業類芯片收入佔比逐步上升至 8.8%，按年上升 1.8 個百分點，可受惠於未來巿場對該類產品需求增長。 

 

 巿場對較高端的 28 納米製程晶圓需求增加，中芯國際亦提升 28 納米製程晶圓產能，於 2017 年第四季

佔總銷售額增加至 11.3%，按年上升 7.8 個百分點，由於上述產品毛利較高，出貨量增加有助帶動整體

毛利率上升，並可望於今年業績陸續反映。 

 

 集團第四季毛利率 18.9%，遠較今年首三季的 27.8%、25.8%及 23%低，但集團預期 2018 年首季毛利率

將介乎 25%至 27%，按季上升 6.1 至 8.1 個百分點。 

 

 中芯國際研發開支由 2016 年第四季急升至 1.18 億元後，逐步回落至 2017 年第四季支出 1.01 億元，按

年減少 14.4%，可預期集團新製程產品的投資高峰期已過，惟現階段仍有待高端產品銷售增長加快，盈

利才可望穩定增長，現水平仍只宜投機性買入。 

   

本周主要經濟數據及事項 

 
日期  香港 中國 國際 

12/2 (一)  業績：越秀交通基建(1052) 

 MSCI 季檢 

  日本 - 休巿（建國紀念日補假） 

 美股業績：FMC Corp、T-Mobile 

US 
 

13/2 (二)  業績：數碼通(315)、 

越秀房託(405)、合和實業

(54)、合和公路基建(737) 

 滬深港通 - 南向交易暫停

(13/2~21/2) 
 

 汽車銷售（1 月） 

 

 美股業績：Baidu Inc 

 

14/2 (三)  業績：金沙中國(1928)、 

冠君(2778) 

 

  歐元區 – 國民生產總值（2018

年第 4 季終值） 

 美國 - 居民消費價格指數（1 月） 

 美股業績：Cisco、Hyatt Hotels、

Hilton Worldwide、 

Marriott International 
  

15/2 (四)  港股 – 除夕半日巿 

 2017 年底人口數字  

 休巿 - 春節

(15/2~21/2) 
 滬深港通 - 北向

交易暫停

(15/2~21/2) 
 

 美股業績：Campbell Soup、 

Coca-Cola European Partners PLC 

16/2 (五)  休巿 – 農曆新年   美股業績：Coca-Cola Co 
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權益披露 

本報告分析員及其聯繫人並無持有報告內所推介證券的權益。 

 

免責聲明 

本報告的資料及分析由鼎成證券有限公司（鼎成證券）研究部提供及發佈，報告的資料及意見僅供參考。鼎成證券致力確保該等有關信息的準確性，但不保證經濟匯

報信息、材料或數據是準確、可靠或最新的。本報告所載的資料及分析均不應視作任何建議、邀約、邀請、宣傳、勸誘、推介或任何種類或形式之陳述。鼎成證券及

其聯營公司、其信息提供者及其特許人對任何因信賴或參考有關內容所導致的直接或間接損失，概不負責。投資涉及風險，證券價格可升可跌，買賣證券可導致虧損

或盈利。 
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